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Cementir Holding: il Consiglio di Amministrazione approva i risultati del primo

semestre 2008

Ricavi a 575 milioni di euro (553 milioni di euro al 30 giugno 2007)
Margine operativo lordo a 115 milioni di euro (124 milioni di euro al 30 giugno 2007)
Utile netto a 43 milioni di euro (63 milioni di euro al 30 giugno 2007)

Roma, 30 luglio 2008 — Il Consiglio di Amministrazione di Cementir Holding,

Francesco Caltagirone Jr., ha approvato i risultati del primo semestre 2008.

Principali risultati economici

presieduto da

(milioni di euro) 1° semestre 1° semestre Variazione
2008 2007 %
Ricavi 575 553 +4%
Margine operativo lordo 115 124 -7%
Reddito operativo 77 88 -13%
Utile netto di gruppo 43 63 -32%
Volumi di vendita
(000) 1° semestre 1° semestre Variazione
2008 2007 %
Cemento Grigio e Bianco (tonnellate) 5.364 5.284 +1,5%
Calcestruzzo (m®) 2.165 2.299 -5,8%
Inerti (tonnellate) 2.193 1.669 +31,4%
Organico di gruppo
30-06-2008 30-06-2007
Numero dipendenti 4.006 3.869

| dati, pur in presenza di uno scenario complesso caratterizzato dal calo della domanda di beni durevoli
e dal repentino aumento dei prezzi delle commodities, mostrano una tenuta delle attivita del Gruppo
anche in condizioni difficili. In particolare, € da considerare che i margini del semestre risentono di una
spesa di 3 milioni di euro relativa a costi una tantum di riorganizzazione sostenuti dal Gruppo Aalborg

Portland che porteranno ad economie strutturali nell'ordine di 15 milioni di euro previste per il 2009.
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Pertanto il margine operativo lordo e il reddito operativo del semestre, al netto di tali costi, risultano
rispettivamente pari a 118 e 80 milioni di euro, con percentuali in diminuzione del 5% e del 10%
anziche del 7% e del 13%.

| dati del semestre del Gruppo risentono dei maggiori costi di produzione: il prezzo del petrolio & stato
maggiore di circa 1'80% rispetto alla prima meta del 2007 incidendo sulle spese per combustibili,

energia elettrica e trasporti, componenti essenziali del ciclo produttivo.

Complessivamente, nonostante la crisi globale dell’economia, i ricavi delle vendite sono aumentati di
circa il 4%. Tale risultato € stato possibile anche grazie al fatto che i generalizzati cali dei mercati sono
stati bilanciati dalle attivita di export verso la Russia attraverso il Mar Nero dalla Turchia ed il Mar

Baltico dalla Danimarca.

Relativamente alle principali aree geografiche in cui il Gruppo opera, le attivita in Danimarca hanno
subito una leggera flessione, la Turchia ha risentito sia dell'incremento dei costi di produzione che della
svalutazione della lira turca, in Italia si € registrata una buona performance sia per effetto della

riduzione strutturale dei costi di produzione, sia per la riattivazione del forno di Arquata Scrivia.

Le societa del Gruppo Cementir Holding si sono attivate varando manovre di riduzione dei costi. In
particolare, oltre a quanto gia avviato in Danimarca, in Turchia e in Italia sono stati accelerati i piani per
incrementare l'utilizzo di combustibili alternativi nel processo produttivo, mentre sono stati avviati studi

di fattibilita per lo sfruttamento delle energie rinnovabili.

Nel corso del semestre sono proseguiti i lavori per 'ampliamento dello stabilimento di cemento bianco
in Egitto; sono iniziati i lavori per la costruzione di un nuovo stabilimento di cemento bianco in Cina,
mentre nel mese di aprile si sono conclusi i lavori per I'incremento della capacita produttiva di cemento

grigio ad Edirne in Turchia.

La posizione finanziaria netta al 30 giugno 2008 e negativa per 482 milioni di euro (440 milioni al 30
giugno 2007 e 365 milioni al 31 dicembre 2007). L'incremento dell'indebitamento finanziario netto é
prevalentemente riconducibile agli investimenti industriali effettuati sugli impianti di Edirne in Turchia e
del Sinai in Egitto a seguito dei pianificati incrementi di capacita produttiva e all’acquisizione della
societa danese Kudsk & Dahl per 22 milioni di euro. Piu in generale nella prima parte dell'anno i flussi

finanziari del Gruppo sono influenzati anche dalle manutenzioni cicliche degli impianti.



C cementirholding

Andamento del secondo trimestre 2008

Principali risultati economici

de 2° trimestre 2° trimestre Variazione
(milioni di euro) 2008 2007 %
Ricavi 330 316 +4%
Margine operativo lordo 76 79 -4%
Reddito operativo 57 61 -7%
Risultato ante imposte 59 63 -7%

Anche nel secondo trimestre i valori del margine operativo lordo, del reddito operativo e del risultato
ante imposte risentono dei costi una tantum di riorganizzazione sostenuti dal Gruppo Aalborg Portland,
visto che i 3 milioni di euro sono stati registrati nel mese di giugno. | dati del trimestre, pertanto,
riflettono un margine operativo lordo in linea con lo stesso periodo dell’anno precedente, mentre il

reddito operativo e il risultato ante imposte esprimono decrementi nella misura ridotta del 2%.

L'andamento del secondo trimestre 2008 presenta valori analoghi a quanto registrato nello stesso
periodo del 2007, in recupero rispetto al primo trimestre. A livello di conto economico é da evidenziare il
risultato positivo della gestione finanziaria ottenuto nel secondo trimestre, nonostante la posizione
finanziaria netta registri un debito superiore rispetto al corrispondente periodo del 2007, per effetto

degli investimenti effettuati.

Previsioni per ’anno in corso

L'estendersi ed il perdurare della situazione di incertezza nell'attuale scenario macroeconomico
inducono ad una maggiore cautela per il futuro tale da rendere complessa una previsione di mercato.
L'impegno del management e focalizzato sul fronte dei costi indirizzato al recupero di efficienza, oltre
allo sviluppo di iniziative volte alla penetrazione di nuovi mercati. Per quel che riguarda i consumi di
cemento e calcestruzzo nelle maggiori aree di pertinenza, si ritiene che il trend gia in atto possa

perdurare anche nel secondo semestre.
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Il Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari, Dott. Oprandino Arrivabene, dichiara ai sensi
del comma 2 articolo 154 bhis del Testo Unico della Finanza che I'informativa contabile contenuta nel presente

comunicato corrisponde alle risultanze documentali, ai libri ed alle scritture contabili.

Si allegano gli schemi consolidati di stato patrimoniale e di conto economico dal cui esame possono essere tratti
ulteriori elementi di valutazione della consistenza finanziaria, patrimoniale ed economica del Gruppo. La relazione
finanziaria semestrale & in corso di esame, per quanto di loro competenza, da parte del Collegio dei Sindaci e delle
Societa di Revisione.

Relazione con i Media Investor Relations
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Stato patrimoniale consolidato

(Euro ‘000) 30 giugno 31 dicembre 30 giugno
2008 2007 2007
ATTIVITA'
Attivita immateriali 467.937 479.804 472.302
Immobili, impianti e macchinari 904.394 871.791 844.544
Investimenti immobiliari 27.950 27.950 23.000
Partecipazioni valutate al patrimonio netto 21.262 21.693 23.457
Altre partecipazioni 26.359 2.558 2.556
Attivita finanziarie non correnti 203 445 541
Imposte differite attive 9.447 12.583 18.676
Altre attivita non correnti 286 258 322
TOTALE ATTIVITA' NON CORRENTI 1.457.838 1.417.082 1.385.398
Rimanenze 134.906 117.114 105.048
Crediti commerciali 240.202 208.110 239.144
Attivita finanziarie correnti 1.464 5.742 3.317
Attivitd per imposte correnti 2.956 3.571 2.326
Altre attivita correnti 25.175 16.970 12.197
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 20.020 59.511 30.211
TOTALE ATTIVITA' CORRENTI 424.723 411.018 392.243
TOTALE ATTIVITA' 1.882.561 1.828.100 1.777.641
PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA'
Capitale sociale 159.120 159.120 159.120
Riserva sovrapprezzo azioni 35.710 35.710 35.710
Altre Riserve 759.179 698.141 688.178
Utile (perdita) Gruppo 42.800 140.399 63.439
PATRIMONIO NETTO GRUPPO 996.809 1.033.370 946.447
Utile (perdita) Terzi 4574 11.373 5.150
Riserve Terzi 50.739 41.186 39.055
PATRIMONIO NETTO TERZI 55.313 52.559 44.205
TOTALE PATRIMONIO NETTO 1.052.122 1.085.929 990.652
Fondi per benefici ai dipendenti 17.696 18.498 17.632
Fondi non correnti 11.085 9.300 9.388
Passivita finanziarie non correnti 236.474 197.553 307.998
Imposte differite passive 78.507 78.275 70.688
TOTALE PASSIVITA' NON CORRENTI 343.762 303.626 405.706
Fondi correnti 1.671 2.901 54
Debiti commerciali 166.458 155.462 170.724
Passivita finanziarie correnti 267.672 232.548 165.185
Passivita per imposte correnti 8.653 6.787 8.977
Altre passivita correnti 42.223 40.847 36.343
TOTALE PASSIVITA' CORRENTI 486.677 438.545 381.283
TOTALE PASSIVITA' 830.439 742.171 786.989
TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA' 1.882.561 1.828.100 1.777.641

Relazione finanziaria semestrale 2008
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Conto economico consolidato

1° semestre

1° semestre

(Euro000) 2008 2007
RICAVI 575.468 553.374
Variazioni rimanenze 6.346 (3.726)
Incrementi per lavori interni 2.820 2.942
Altri ricavi operativi 4.459 5.447
TOTALE RICAVI OPERATIVI 589.093 558.037
Costi per materie prime (244.184) (218.007)
Costi del personale (87.169) (81.236)
Altri costi operativi (142.740) (134.500)
TOTALE COSTI OPERATIVI (474.093) (433.743)
MARGINE OPERATIVO LORDO 115.000 124.294
Ammortamenti, svalutazioni ed accantonamenti (37.974) (35.596)
RISULTATO OPERATIVO 77.026 88.698
Risultato netto valutazione partecipazione a patrimonio netto 1.545 2.282
Risultato netto gestione finanziaria (16.047) (1.689)
RISULTATO NETTO GESTIONE FINANZIARIA E VALUTAZIONE (14.502) 503
PARTECIPAZIONI A PATRIMONIO NETTO )

RISULTATO ANTE IMPOSTE 62.524 89.291
Imposte del periodo (15.150) (20.702)
RISULTATO DEL PERIODO 47.374 68.589
UTILE NETTO DEI TERZI 4574 5.150
UTILE NETTO DI GRUPPO 42.800 63.439

Relazione finanziaria semestrale 2008



