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Intesa per acquisire Compagnie des Ciments Belges: operazione da 312 milioni di euro

AlCementirile attivita in Belgio di Heidelberg

a [Cementid Holding del

gruppo guidato da [Francescd
d ha annunciato ieri

lacqulslzlone delle attivita di
HeidelbergCement in Belgio.

L’operazione, del valore di 312
milioni di euro, riguarda la
Compagniedes CimentsBelges

(CCB).

Servizio » pagine 21-23

Cemento. Il gruppo romano annuncia U'acquisizione di Compagnie des Ciments Belges

Cementir Holding rileva
oli asset belgi di Heidelberg

Il controvalore e di 312 milioni - Il closing del deal in ottobre

Holding avanza
nel cuore dell’Europa conti-
nentale e annuncia I’acquisi-
zionedegliassetbelgicheHei-
delbergCement, su pressione
di Bruxelles, ha dovuto mette-
reinvenditadopolenozze con
Italcementi. 11 controvalore
dell’operazioneédi 31z milioni
di euro e il closing dovrebbe
arrivareavalledell’okdell’An-
titrusteuropeoattesoper otto-
bre. Con questa operazione, il
gruppo guidato da[Francescd
amplia ulterior-
mente la propria diversifica-
zione geografica e il portafo-
glio, aumentando in modo as-
sai significativo la sua esposi-
zione nel settore degli inerti.
Sul piatto della transazione,
c’e la controllata belga di Ital-
cementi, Compagnie des Ci-
ments Belges, che hain pancia
I'impianto di Gaurain-
Ramecroix, il pii grande stabi-
limento integrato di cemento
in Francia-Benelux, al quale &
collegata 'omonima cava di
6ooettari,lapitvastadel Vec-
chio Continente e una delle
principali al mondo. Entro la
fine della settimana, poi, il
gruppo capitolino dovrebbe
annunciare anche la finalizza-
zione dell’altra operazione
che ha tenuto banco nei mesi
scorsi:l’'acquisizione del ramo
d’azienda di Sacci per 125 mi-
lioni dieuro.

Dominelli » pagina23

I numeri
di[Cementir

Fonte: dati societari

3 8mlnlmn

Inerti venduti

LEATTIVITA ACQUISITE
Sul piatto c’eil sito
di Gaurain-Ramecroix

Impianto
trattamento rifiuti

che rappresentail piti grande

impiantointegrato di

cemento in Francia-Benelux

]5 ] min/ton

Capacita produttiva
del cemento

2] B min/ton

Rifiuti trattati

Centrali
di calcestruzzo

3.032

Dipendenti
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Cemento. Il gruppo annuncia lacquisizione di Compagnie des Ciments Belges - Il controvalore della transazione & di 312 milioni di euro

Cem

entirfrileva gli asset belgi di Heidelberg

11 closing atteso per ottobre - Entro fine settimana sara chiusa I'operazione su Sacci

ROMA

I benefici sono evidenti: in un
colpo solo, Holding
conquista un avamposto strategi-
co nel cuore dell’Europa occiden-
taleeriequilibrailproprioportafo-
glio-le cui tessere principalisono
rappresentate dal cemento grigio
ebianco e dal calcestruzzo -, arri-
vando a piu che raddoppiare
I'esposizione nel settore degli
inerti. Cosi ieri il gruppo capitoli-
no guidato da

[orghaannunciatol’acquisizione,
per il tramite di Aalborg Portland
Holding (controllata indiretta-
mente al100% da Cementir), delle
attivita detenute in Belgio da Hei-
delbergCement.

Sul piatto dell'intesa, sottoscrit-
taconCimentFrangais,braccioin-
ternazionalediltalcementiefinito
nell'orbita di HeidelbergCement
dopo l'integrazione traidue grup-
pi, c’e sostanzialmente la control-
latabelga Compagnie des Cimen-
ts Belges (CCB) che ha in pancia
I'impianto di Gaurain-Ramecroix,
il pit1 grande stabilmento integra-
to di cemento in Francia-Benelux:
nelsolo2015,2milioniditonnellate
di cemento prodotte e 1,8 milioni
vendute, cuisiaffiancanosmilioni
di tonnellate di inerti e 0,8 milioni
di metri cubi di calcestruzzo, con
ricavi pro-formaper18omilionidi
euro e 434 persone impiegate. Al-
I'impiantoépoicollegatalacavadi
Gaurain, la pit grande d’Europae
una delle maggiori al mondo, con
una superficie di 600 ettari (paria
7oocampidicalcio) eriservesuffi-
cientiper quasiunsecolo.

Quanto basta, insomma, per
giustificare i 312 milioni, tra equity
e debito, messi sul piatto da Ce-
mentir Holding per rilevare CCB.

Se poi si considera che I'impianto
serve quattro paesi (il Go% delle
venditeedestinatoallostesso Bel-
gio,ils-6%aOlandae Germaniaeil
30%allaFrancia, il piigrande mer-
cato del cemento in Europa), ben
sicomprende perchéil gruppoca-
pitolinoabbiasceltodiconcentra-
re suquestoasset i proprisforzi.

La provvista sara resa disponi-
bile da un pool di banche che ga-
rantira nuove linee di credito per
I'operazione e per rifinanziare
quelle esistenti. Secondo fonti di
mercato, il gruppo avrebbe affida-
to a Banca Imi, Bnp Paribas e Me-
diobanca, lasindacazione del pre-
stito necessario per assicurare la
coperturafinanziariadel deal.

Per il closing, dovranno andare

I numeri dilCementir
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a traguardo tutti i tasselli previsti
in questo tipo di transazioni, ma
soprattuttodovraessereincassato
ilvialiberadell’ Antitrust europeo,
attesoper ottobre,avalledelquale
'operazione sara finalizzata. Co-
mesiricorder, infatti, a fine mag-
gio 'Unione Europea e I'Antitrust
Ueavevanoaccordatoillorodisco
verde a HeidelbergCement per
Iacquisizione di Italcementi, con-
dizionandolo pero alla cessione
delle attivita detenute dalla fami-
glia Pesenti in Belgio. Analoga-
mente, afinegiugno,anchel’ Auto-
rita perlaconcorrenzaamericana,
la Federal Trade Commission,
aveva subordinato il proprio ok al
rispetto di alcune condizioni, tra
cuilacessionedell'impiantodice-

mento diItalcementi in West Vir-
ginia e di sette terminal che pero,
come spiega il numero uno di[Ce}
mreeritin, [Francesco [Caltagirone]
nell'intervista sottostante, nonso-
noneiradardelgruppocapitolino.

Cementirsiprepara, invece,afi-
nalizzare entro la fine di questa
settimana - il 28 luglio & in pro-
grammailcdapericontisemestra-
li-Pacquisizione delramod’azien-
dadiSacciperuncorrispettivopa-
ri a 125 milioni. Per sostenere lo
sforzo finanziario, il cda del grup-
po romano ha approvato, il 12 lu-
glio scorso, un finanziamento di
eguale importodalcal 2che,come
Cementir, & controllatadaFGC, la
holding di controllo del gruppo
Caltagirone. Il ramo di Sacci che
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sararilevato include cinque stabi-
limenti per la produzione di ce-
mento (Testi-Greve in Chianti,
Castelraimondo, Cagnano Ami-
terno, TavernolaBergamascaeLi-
vorno), i tre terminali di Manfre-
donia, Ravenna e Vasto, gli im-
pianti di betonaggio localizzati
principalmente nel centro Italia, il
serviziotrasporti,nonché le quote
di partecipazione nelle societa
consortili Energy for Growth e
San Paolo e nella societa di diritto
svizzeroFenicemSa.L'offertavin-
colante per tali asset & stata pre-
sentatadallacontrollataCementir
Italia e recepita nel piano concor-
datario di Sacci che, agli inizi di
giugno, é stato omologato dal tri-
bunalediRomadopoil votopositi-
vodei creditoridell'azienda.
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